NORDEPATREUHAND

Ausfuhrungsplatze und Ausflihrungsqualitat
Berichtsjahr 2019

Auswahl der Bérsen- und Handelsplatze

Als Vermdgensverwalter handeln wir nicht selbst an den Wertpapierborsen, sondern erteilen
den Depotbanken den Auftrag zum Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren. Damit gelten fur die
Ausfuhrung von Handelsauftrdgen grundsatzlich die Ausfuhrungsgrundsatze dieser
Depotbanken.

Bei der Auswahl von Depotbanken fur unsere Kunden ist deshalb eine qualitativ hochwertige
Orderausfihrung sehr wichtig. Folgende Kiriterien gewichten bei der Auswahl von
Depotbanken am stéarksten:

» marktgerechte Ausfuhrungskurse
» Ausfuhrungswahrscheinlichkeit

» HOhe der Transaktionskosten

Es bestehen keine Interessenkonflikte bei der Auswahl der Depotbanken. Im vergangenen
Jahr gab es keine Veranderungen bei der Auswahl der Depotbanken. Wir unterscheiden bei
der Ordererteilung nicht nach Privatkunden und professionellen Kunden.

Analyse der Ausflihrungsqualitat

Samtliche Oderausfihrungen werden mit den Marktdaten abgeglichen, um eine
Marktgerechtigkeit der abgerechneten Orderausfiihrungen sicherzustellen. Zudem priifen wir,
ob die Auswahl der Handelsplatze den gultigen Vorgaben entspricht.

Im vergangenen Jahr gab es keine Beanstandungen der von den Depotbanken erzielten
Ausfuhrungsqualitat. Kundenbeschwerden Uber Qualitditsméngel in der Ausfihrung von
Handelsauftradgen gab es nicht.

Ausfuhrungsplatze nach Klassen von Finanzinstrumenten im Jahr 2019

Depotbank Aktie Anleihe Bezugsrecht Fonds Zertifikat Gesamtergebnis
comdirect 10,1% 8,8% 0,0% 43,7% 11,6% 74,2%
H&A 0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,7% 1,2%
UBS 1,7% 0,7% 0,0% 12,9% 2,7% 18,0%
Berenberg 1,6% 2,7% 0,0% 2,1% 0,2% 6,6%
Gesamtergebnis 13,4% 12,3% 0,0% 59,1% 15,2% 100,0%




