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Liebe Mandantinnen und Mandanten,

selten haben wir das Ende eines Jahres so herbeigesehnt. Das Jahr 2020 war ein Albtraumjahr. Weltweit
Uber 1,7 Millionen tote Menschen — davon mehr als 30.000 Corona-Tote in Deutschland machen tief betrof-
fen. Die Pandemie hat zu gravierenden Einschnitten gefihrt und einige Entwicklungen beschleunigt. Auch
das Jahr 2021 wird ganz unter diesen Einflissen stehen und erst im Spatsommer werden wir, nach hoffent-
lich erfolgreicher Impfung eines Grol3teils der Bevolkerung, langsam Covid-19 hinter uns lassen. Nur ein
Zuruck in den ,Status quo ante wird es nicht geben kénnen.
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Gesamtwirtschaftliche Lage Entwicklung des Bruttoinlandsproduktes
2018 - 2022

Die Erholung der deutschen Wirtschaft verzogert sich. Bruttoinlandsprodukt 2018-2022
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Ein Blick nach vorn

Die Beschleunigung der Strukturveranderung durch die weltweite Pandemie ist wirklich atemberaubend. Vor
dem Hintergrund der globalen Probleme und den nationalstaatlichen Interessen Politiken fallt ein optimisti-
scher Ausblick wirklich schwer. Es gibt zwar hoffnungsvolle Signale: Es wird erwartet, dass die USA mit der
neuen Biden-Administration an die internationalen Verhandlungstische zurtickkehren werden. Die suprana-
tionalen Organisationen WTO und WHO werden dadurch wieder gestarkt, die protektionistischere Politik der
USA sollte sich jedoch nicht so schnell verandern. Der Dialog zwischen China und den USA durfte sich
wieder verbessern, aber die Interessenlagen haben sich in den letzten Monaten deutlich verandert. Die chi-
nesische Politik hat durch restriktive MaBhahmen schnell und effizient die Pandemie eingedammt und das
Selbstbewusstsein weiter verstarkt. Der neue Finfjahresplan der chinesischen Fihrung macht dies deutlich.
Es geht um ein neues, durch die Pandemie, aber auch durch den eskalierenden Handels- und Technologie-
streit gepragtes Autarkie Konzept. Diese neue Fokussierung auf den eigenen riesigen Binnenmarkt soll einer
Globalisierungsabkehr keinen Vorschub leisten, sondern parallel zu der wichtigen Exportwirtschaft entwickelt
werden. China darf davon ausgehen, dass auch eine konziliantere US-Regierung weiter Druck austiben wird.
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Ausblick

Die Entwicklung rund um die Corona-Pandemie bleibt der Treiber fur die Markte. Ohne Volatilitat wird auch
das Jahr 2021 nicht auskommen. Es bleibt spannend.
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