NORDE{BTREUHAND

Marktubersicht Dezember 2020

Liebe Mandantinnen und Mandanten,

das Jahr 2020 bleibt spannend. Die letzten Wochen waren gepragt von der US-Prasidentenwahl und den
Entwicklungen rund um die Covid-19-Pandemie. Wahrend sich die Pandemie-Nachrichtenlage durch die
Entwicklung von Impfstoffen deutlich verbessert hat, hinterlassen die Nachwirkungen der US-Wahl einen
faden Beigeschmack. Vielleicht bedarf das Wahlsystem in den USA einer Uberarbeitung?

Was ist passiert?
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Die Wirtschaftszahlen fir das dritte Quartal 2020 haben  Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handels-
sich auf iberraschend hohem Niveau stabilisiert und die und Bauhauptgewerbe

aktuell?n Entwicklungen geben_ Zu Optlmlsmus Anlas"s. o Coschifiklima Destechiands

Umso uberraschender waren die Ergebnisse der Vergf- st

Indexwerte, 2015= 100 — o Geschiftsklima

fentlichung des Geschaftsklimaindex des renommierten = — el dwCaninsigs
ifo Instituts im November. Der Index, der die Geschafts- ﬂ:\
erwartungen der Unternehmen in Deutschland anzeigt, . \f\\—”?':\\ /A

sank erneut und zeigt eine deutliche Verschlechterung
der Einschatzungen in den Chefetagen der deutschen
Unternehmen. Die Griinde sind vielfaltiger Natur. Der
Treiber dieser negativen Entwicklung ist mit groRRer e - o e e
Wabhrscheinlichkeit die zweite Corona-Welle, die die er-

freulichen Entwicklungen unterbrochen hat.

Quelle: Statistisches Bundesamt (Destatis)

Das verarbeitende Gewerbe zeigt sich weiterhin als sehr stabile Saule. Die Auftragseingénge stiegen weiter,
wenn auch weniger dynamisch als in den Vormonaten, an. Auch das Baugewerbe halt sich relativ gut. Die
Geschéftsaussichten werden aber deutlich verhaltener bewertet. Der Dienstleistungssektor leidet ebenfalls
an der Verscharfung der Pandemie-Krise und blickt deutlich pessimistischer in die Zukunft. Insbesondere
leidet der Einzelhandel unter schlechter laufenden Geschéaften. Dramatisch stellt sich die Lage im Hotel- und
Gaststattengewerbe dar.
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Ein Blick nach vorn Bruttoinlandsprodukt
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Ohne schon zu sehr in die Zukunft zu schauen, sind doch die wesentlichen Linien der zuklnftig zu erwarten-
den Entwicklung abzulesen. Die Corona-Pandemie hat die wesentlichsten wirtschaftlichen Trends nicht be-
endet, sondern unserer Meinung nach eher beschleunigt. Die Entwicklung zu nachhaltigeren und digitalen
Lésungen wird sich fortsetzen. Die Branchen Gesundheit und Technologie (z. B. Auf- und Ausbau der 5G
Infrastruktur) werden die Gewinnerbranchen der Zukunft sein.

Der neue US-amerikanische Prasident steht vor einer Herkulesaufgabe. Zunachst gilt es, die verstérende
Corona-Politik seines Vorgéngers zu verandern. Gespannt darf man schon heute auf die Positionierung der
US-amerikanischen AuRRenpolitik sein. Zu hoffen bleibt, dass die USA sich wieder starker in die Welt- und
Klimapolitik einbringen wird.

Ausblick

Der starke Kursanstieg der letzten Wochen macht die Markte fir Rtckschlage anfalliger. Aber derzeit rech-
nen wir mit eher seitwdrts gerichteten Markten.
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