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Liebe Mandantinnen und Mandanten,

die Aktienmarkte scheinen nur noch eine Richtung zu kennen und selbst Rickschlage in der Bekampfung
der Covid-19 Pandemie wirken sich auf den Aktienmarkten nicht aus. In den letzten Wochen gab es aber
einige strukturelle Veranderungen in den Marktentwicklungen, die uns wahrscheinlich in den nachsten Mo-
naten begleiten werden.

Was ist passiert? Die Markte im Mérz 2021

Die Hoffnung auf ein schnelles Ende der Pandemieaus- Entwicklung
wirkungen wird durch die Heftigkeit der ,Dritten Corona Mm
DAX

Welle“ doch erheblich gedampft. Der Optimismus an 8,86% 9,40%
den Aktienmarkten scheint grenzenlos zu sein. Der Euro STOXX50 7,78% 10,32%
deutsche Aktienindex DAX konnte in diesem Zuge erst- DOW JONES USA 6,62% 7.76%
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logieaktien im Mittelpunkt der Entwicklung standen,
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Gesamtwirtschaftliche Lage Die Industrie stiitzt die
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Die Hunde bellen — die Karawane zieht weiter

Die globale Industrieproduktion war schon im Dezember 2020 wieder — wiinuns

um 1,3 % hoher als im Dezember 2019. Besonders stark entwickelte g =0
sich China mit einem Plus von 7 %. Auch Taiwan und Korea konnten | __':hﬁ:w:::wm
schon im Jahresverlauf 2020 das Vorkrisenniveau ihrer Produktion Stwhbn{re-und Brtwuianu

Uberschreiten. Sie profitierten insbesondere von der starken Nach- 1= | Nt
frage nach Elektronikprodukten und Konsumgtitern. Auch der Euro-
raum konnte schon im Dezember sein Vorkrisenniveau fast erreichen.
Nur die USA und Japan wiesen zum Jahresende 2020 noch deutliche
Rickstande auf.

Der weltweite Warenhandel konnte sich dynamisch von seinen Ein-
briichen im Frihjahr 2020 erholen und lag im Dezember 2020 um

1,3 % hoher als ein Jahr zuvor. | - :
]
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Die kurzfristige Behinderung des Schiffsverkehrs durch den  wenssise: e s sesermamn g

blockierten Suezkanal Ende Marz verdeutlichte nochmal di€ i con weds roade tomaer Becschrongen e i
Abhangigkeit der Welt von diesem ,Nadel6hr der Globalisierung®.

Etwa zwei Drittel aller Importe Deutschlands aus Ostasien verlaufen iber diesen Kanal. Dies entspricht etwa
8 — 9 % der deutschen Warenim- und exporte. Zum Gliick konnte das havarierte Containerschiff mittlerweile
wieder flottgemacht werden, so dass sich die negativen Auswirkungen nur kurzfristig bemerkbar machen
werden.

Ausblick

Die Aktienmarkte sind der realen Wirtschaft mittlerweile deutlich enteilt. Der Mangel an Alternativen Anlagen
drangt immer wieder neues Geld in die Risikomarkte. Der deutliche Zinsanstieg in den USA kdnnte der erste
Vorbote flr unruhigere Tage an den Aktienmarkten sein.
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Soweit rechtliche oder steuerliche Gesichtspunkte berlhrt werden, handelt es sich ausschlieRlich um allgemeine Meinungsauf3erun-
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