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Liebe Mandantinnen und Mandanten,

Corona und kein Ende in Sicht. Zumindest fuhlt es sich so an. Die unsichere Einschatzung zur neuen Variante
des Coronavirus macht es den Kapitalmarktteilnehmern nicht leicht, die richtige Positionierung fur ihre Kapi-
talanlagen zu treffen. Wir wollen versuchen, dies in diesem Newsletter etwas einzuordnen.
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Die neue Virusvariante sorgt fur Volatilitat

Die massiven (zeitverzdgerten) Reaktionen der nationalen Regierungen auf das Auftreten der Virusmutation
lasst hoffen, dass nunmehr die Impfquoten deutlich steigen werden. Jedoch bleiben die nachsten Wochen
sehr herausfordernd.

Dann sollte sehr schnell der Marktfokus wieder auf die nach wie vor relativ positiven Aussichten fir Gewinn-
und Wirtschaftswachstum gerichtet werden.

Ein weiterer Belastungsfaktor ist und bleibt die Inflationsentwicklung. Noch scheinen die Notenbanken relativ
gelassen auf die ungewohnt hohen Zahlen zu reagieren, aber die Aussagen der Notenbanker werden derzeit
auf die sprichwortliche ,Goldwaage® gelegt. Gegenwartig scheint es aber so, dass sich auch bei der US-
amerikanischen Notenbank noch keine einheitliche Meinung zu dem weiteren Vorgehen gebildet hat. Jeden-
falls erwarten die meisten Marktakteure keine schnelle Zinserhéhung in den USA, und in Europa erst recht
nicht.

Wir sehen die aufkommende Volatilitat wieder einmal mehr als Chance, die eigene Vermogensstruktur kri-
tisch zu Uberprifen. Die teils scharfen Kurskorrekturen in einigen Sektoren machen diese wieder interessant.
Vor allem zyklische Markte, wie der européische bzw. japanische Aktienmarkt, kdnnten, mit Aktien aus dem
Energie- und Finanzsektor, attraktive Mdglichkeiten bieten.

Ausblick

Die um sich greifende Unsicherheit sollte den Blick auf die Chancen nicht verstellen. An einer diversifizierten
Vermogenstrukturierung geht kein Weg vorbei. Die unklare Situation bezlglich der Entwicklungen rund um
die Coronalage wird noch ein paar Wochen andauern, aber dann sollten die positiven Signale in der wirt-
schaftlichen Entwicklung nicht Gibersehen werden.

Wir winschen unseren Lesern und ihren Familien eine besinnliche Vorweihnachtszeit. Bleiben Sie gesund
und uns gewogen.
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