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Liebe Mandantinnen und Mandanten,

das Jahresende kommt in grof3en Schritten auf uns zu. So richtig will eine adventliche Stimmung nicht
aufkommen. Der Krieg in der Ukraine und die ungewohnten grof3en Unsicherheiten belasten uns alle auf
die eine oder andere Weise. Trotzdem gilt es den Blick nach vorne zu richten und sich auf diese Gegeben-
heiten aktiv einzustellen.
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Nikkei 225 Japan 1,38% -2,86%

Ein Uberraschend deutlicher Riickgang der Inflation im Euroraum im November hat Spekulationen befeuert,
dass die Europaische Zentralbank (EZB) bei ihrer Sitzung Mitte Dezember das Tempo ihrer Zinserhéhungen
drosselt. Die Teuerungsrate ging von zuvor 10,6 % auf 10,0 % zuriick. Beobachter hatten im Mittel nur einen
Ruckgang auf 10,4 % erwartet. Nach Ansicht vieler Okonomen und Marktteilnehmer steigt damit die
Wahrscheinlichkeit, dass der EZB-Rat am 15. Dezember die Leitzinsen nur um 50 Basispunkte statt wie
zuletzt zweimal in Folge um 75 Basispunkte anhebt. Ob sich dieser Trend fortsetzt, steht noch nicht fest.
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durfte als dies einige Marktakteure derzeit hoffen.
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Wird das Jahr 2023 das Jahr der Wendepunkte?

Regionale Markte mit gedriickten Bewertungen
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Ausblick

Das Jahr 2023 wird herausfordernd und nur dann ein Jahr der Wendepunkte, wenn fir den Krieg in der
Ukraine eine diplomatische Lésung gefunden wird. Derzeit zeichnet sich dies jedoch nicht ab.

Wir wiinschen Ihnen und Ihren Lieben eine besinnliche Weihnachtszeit.

Fir das neue Jahr wiinschen wir Ihnen vor allem Gesundheit und eine ordentliche Portion Optimismus.
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